\

Observataire Economigue, Social CHAMBRE
i D'AGRICULTURE
et Territarial de La Vendée o

Petit déjeuner de conjoncture
22 avril 2005

COE o
B csisss perancus m [@d Banque cio

PIB Banque
MONDE | Mondiale | ! MONDE

2004 +38% | +51% 2004 : une croissance mondiale forte

2005 : un léger ralentissement de la croissance mondiale

2005 +3,1% | +4,3%

2006 +3,1% | +4,4%

Zone Euro

Europe de I'Est et Centrale
3

+1,8%*

ﬁ+1 5% **

+50% % | +4,5%** | +4,3 %*

Japon
. 42,6 % *
Etats-tjn:s +13% **ﬁ
+4,4 % +3,0 % **
#3,7%* . ,, ,
+3,2 % *** e B b Asie
: N +57 % *
Amérique Latine , T8 o +4,4% **ﬁ
+5,6 % * , Chine . +4,5 07, ok
+4,2 % ** Afrique Inde +9,5 % *
+40% #4,0% T 4599, ~¥85% J
- +4,5 Y ** +5,5 % *vﬁl's,o %o ***
*=2004 +4,1 % *** +6,0 % **
" = 2005 (prevision) Prévisions de croissance de PIB mondial (en %)

*** = 2006 (prévision)  Sources : Banque Mondiale - FMI - Natexis BP — Observatoire Economique, Social et Territorial de la Vendée




ZONE EURO - CROISSANCE DU PIB

2 fois moins forte que la croissance mondiale

Natexis BP
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=>» 2 fois moins forte que les Etats-Unis
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EUROPE

2004 : les pays moteurs de la croissance de la Zone Euro : France et Espagne
2005 : une croissance modeste avec le maintien de fortes disparités selon les pays
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FRANCE - Variation du PIB (en%)

2004 : une reprise significative de I’économie frangaise
1¢r semestre 2005 : un léger ralentissement de I'activité
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FRANCE

La demande intérieure = principal moteur de la croissance nationale en 2004
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FRANCE

2004 : Une consommation des ménages dynamique
1er semestre 2005 : un rythme de croissance plus modeste
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2004 : Une hausse modérée du pouvoir d’achat (+1,9%) :
les ménages frangais ont puisé dans leur épargne pour consommer
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FRANCE - INVESTISSEMENTS DES ENTREPRISES
2002 et 2003 : 2 années de baisse (-3,8% en 2002 ; -1,6% en 2003)
2004 : une hausse modérée
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FRANCE - 2004 : Un solde commercial déficitaire

=>Alourdissement de la facture pétroliére
=>Hausse modeste des exportations frangaises : +3,3% contre +5,6% dans la Zone Euro
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FRANCE - EMPLOI SALARIE

2004 : une croissance du PIB sans reprise significative de I'emploi
Dans les années 1990, une croissance du PIB de 2,5% = +300 000 emplois
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FRANCE - CHOMAGE

2004 : le taux de chdémage est resté stable a 10,0%
1¢r semestre 2005 : le taux de chdmage = 10,0%
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Activité globale — CHIFFRE D’AFFAIRES
Une poursuite de la croissance vendéenne
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Evolution du chiffre d’affaires des entreprises vendéennes (en millions d’euros)
Source : Services Fiscaux — Traitement : Observatoire Economique, Social et Territorial de la Vendée

Le CHIFFRES D’AFFAIRES croit plus rapidement en Vendée
comparé a la Région et a la France.
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Les VENTES A L’ETRANGER = 6,4% du CHIFFRE D’AFFAIRES total en 2004 :
la demande intérieure soutient I'activité des entreprises vendéennes.
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Une demande intérieure poussée par une croissance
démographique forte
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1 - les mouvements migratoires dont l'intensité est aujourd’hui plus

Les facteurs de la croissance démographique :

forte qu’entre 1990 et 1999.

2 - Un net accroissement du solde naturel depuis 1998
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COMPARAISON REPARTITION PAR SECTEUR
CHIFFRES D’AFFAIRES, emploi salarié et investissements (diapo1/3)

EMPLOI SALARIE par secteur (2003)
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Source : INSEE - Traitement : Observatoire Economique, Social et Territorial de la Vendée

COMPARAISON REPARTITION PAR SECTEUR
CHIFFRES D’AFFAIRES, emploi salarié et investissements (diapo2/3)

INVESTISSEMENTS par secteur (2004)
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COMPARAISON REPARTITION PAR SECTEUR
CHIFFRES D’AFFAIRES, emploi salarié et investissements (diapo3/3)

CHIFFRE D’AFFAIRES par secteurs (2004)
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Une hausse sensible du CHIFFRE D’AFFAIRES dans les 4 grands secteurs.
La plus forte progression relative = CONSTRUCTION
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Le dynamisme du secteur de la construction trouve son
origine dans la forte demande en logements
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Activité globale - INVESTISSEMENTS

Une reprise significative en 2004 grace a un 1°" semestre remarquable
(+12,4% par rapport au 1" semestre 2003)
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INVESTISSEMENTS

COMMERCE : une forte reprise

En %
INDUSTRIE : un recul pour la 2"% année consécutive
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INVESTISSEMENTS - INDUSTRIE

Une baisse dans la plupart des grands secteurs industriels
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Une forte reprise particulierement dans le commerce de détail.
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Activité globale - EMPLOI SALARIE

Un dynamisme exemplaire en matiére de créations d’emplois

2003
I +0,7 %

S = N W H» 00 O N

[
-

2004
+1,9 %

J
N

T12003 T22003 T32003 T42003 T12004 T22004 T32004 T42004

B Vendée W Région M France

Variation (T/T-4) de 'emploi salarié (en %)
Source : INSEE - Traitement : Observatoire Economique, Social et Territorial de la Vendée

EMPLOI SALARIE - INDUSTRIE

2004 : Une baisse de I'emploi industriel pour la 2" année consécutive
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INDUSTRIE - VARIATION DE L’EMPLOI SALARIE (2003/2004)

Construction navale, aéronautique et ferra.

Industrie automobile
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Evolution des effectifs salariés dans le secteur industriel en Vendée au 4¢™ trimestre 2004 (T/T-4) (en %)

Données brutes - Etablissements de plus de 9 salariés
Source : ASSEDIC - Observatoire Economique, Social et Territorial de la Vendée

EMPLOI SALARIE - INDUSTRIE
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Le recul des emplois industriels : a relativiser
=>» Accroissement du recours a 'intérim
=>» Externalisation d’un certain nombre de fonctions vers le tertiaire

Emploi salarié

2003/2004
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Source : ASSEDIC - Traitement : Observatoire Economique, Social et Territorial de la Vendée

EMPLOI SALARIE - TERTIAIRE

2004 : Vendée et Loire-Atlantique = 1°¢'s départements ligériens
en terme de progression
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EMPLOI SALARIE - CONSTRUCTION

2004 : une progression relative 2 fois supérieure a celle de la Région
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Un taux de chémage toujours inférieur a la Région
et la France
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CREATIONS D’ENTREPRISES

La Vendée = 1¢r département ligérien pour la progression relative du
nombre de créations pures.

Créations Créations | Créations Créations | Créations Créations

| totales puzrzeg totales pures totales pures
14,2 149

i 12,4 12,1 12,3

10,4 120
i 74 e 87 3.0

Veﬁdée Région #rance
[02002/2003 i 2003/2004

Evolution des créations totales d’entreprises (créations, reprises, réactivations)

et des créations pures (hors reprises et réactivations) (en%)
Source : INSEE - Traitement : Observatoire Economique Social et Territorial de la Vendée




CREATIONS D’ENTREPRISES
Les secteurs les plus dynamiques : la CONSTRUCTION et les SERVICES
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Le marché du travail et la situation
de I'emploi en VENDEE

SITUATION AU 28 février 2005

D.D.T.E.F.P- 85 Observatoire/Emploi/entreprises
Le 19/04/05

La situation de I'emploi en VENDEE

Un département dynamique, avec une évolution constante des effectifs salariés, des prévisions
régulieres de créations d 'emplois malgré des restructurations d 'entreprises non négligeables notamment
dans les industries de la mode et de | 'ameublement.

Au 31/12/2004 en VENDEE :
LES EFFECTIFS SALARIES = 158 985 salariés > 1 892 emplois créés sur 12 mois > + 1,2 %
< 17,5 % des effectifs de la région

A noter la plus forte évolution des effectifs salariés en VENDEE : période 31/12/01 -31/12/2002
@ 5 011 emplois créés sur 12 mois >+ 3,3 %. Depuis le 31/12/2001, au total ce sont 10 299
emplois qui ont été_créés.

LES ETABLISSEMENTS = 15263 établissements > - 44 entreprises sur 12 mois » - 0,3 %
< 19,2 % des établissements de la région

LES RESTRUCTURATIONS D 'ENTREPRISES AU COURS DU 1er TRIMESTRE 2005 EN VENDEE :

< 279 licenciements notifiés > - 0,3 % comparé au trimestre précédent > + 143 % sur 12 mois
majoritairement dans les industries de la mode et de | ‘ameublement (32,9 % du total des
licenciements, mais également dans | *agroalimentaire = 28,3 % et les équipements mécaniques
< 19,3 %)




L’Intérim en Vendée

Au cours de l'année 2004, les entreprises vendéennes ont recouru plus
massivement et régulierement au fil des mois aux travailleurs temporaires, tous
secteurs d 'activité confondus, comparativement a la situation de | 'année 2003.

AU 31/12/2004 sur le département de la VENDEE :

= 6 841 équivalents temps plein > représentant 4,3 % de | ’effectif total
salarié du département
> évolution de + 2,1 % sur un mois et
+ 3,4 % sur 12 mois

> 17,2 % de | ’emploi total intérimaire
de la région

En_moyenne mensuelle au _cours de I’année 2004, on observe pour le
département, une évolution du travail intérimaire < + 54 % sur 12 mois,
correspondant a 6 977 équivalents temps plein ( N-1 & 6 618 ).

Au sein de la région, la Vendée est le 3e département le plus utilisateur en matiere
de recours aux travailleurs temporaires

Projets d ’embauches sur les 2 prochaines années < 1435 créations d ’emplois (*) au total
relevant de 10 secteurs d "activité différents, dont 5 plus significatifs :
- la grande distribution avec 929 embauches - | industrie nautique avec 125 emplois - télécommunications
avec 120 emplois - santé et action sociale avec 110 emplois - agroalimentaire avec 80 emplois. Tous les
bassins d 'emplois seront concernés :

>PAYS YONNAIS < 607 emplois prévus essentiellement dans la grande distribution (410 emplois)_et
| 'industrie nautique (120 emplois) ; Ce bassin d 'emploi se place en 1ére position > 42,3 % du total des
créations d ‘emplois potentielles

>VENDEE EST < 416 emplois prévus principalement dans la grande distribution (324 emplois) et
| "agroalimentaire (50 emplois) ; Ce bassin d 'emploi arrive en 2e position >29 % du total des créations
d ’emplois potentielles

>VENDEE OUEST <= 292 emplois prévus principalement dans la grande distribution (179 emplois) et la
santé (73 emplois) ; Ce bassin d 'emploi représentera 20,3 % du total des créations d ’emplois
potentielles.

> VENDEE SUD < 120 emplois prévus essentiellement dans le secteur des télécommunications (88
emplois) ; Ce bassin d 'emploi représentera 8,4 % du total des créations d ’emplois potentielles.

Au cours du Ter trimestre 2005 ce sont 152 embauches qui ont été réalisées (*), essentiellement dans
3 secteurs d 'activité (commerces de gros == 94 embauches, télecommunications == 32 embauches et
industrie nautique == 18 embauches).

*




LE TAUX DE CHOMAGE Au 31/12/2004
VENDEE <« 74%

Paysdeloire = 82%
France - 99%
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LES DEFM Cat. 1 : Les différents publics
Situation au 28 février 2005

Les DEFM Cat.1 «- 16798 (CUS) > +0,1% sur un mois et + 3,8 % sur unan
< 17913 (données ohservées) > - 4,2 % surunmois et + 3,8 % surunan

Femmes - 10222 > -2,8 % surunmois et +3,9 % surunan
> 911% de la demande globale

FemmesCLlD <= 2719 > - 1,9 % surun mois et +12,2 % surunan
> 152 % de la demande gloliale

Hommes - 17691 > -9,9 % surun mois et + 3,7 % sur unan
> 429% de Ia demande globale

HommesCLD < 1880 > -1,3 % sur un mois et + 9,7 % sur un an
> 10.5 % de Ia demande globale

LES DEFM Cat. 1 : Les différents publics

Situation au 28 février 2005

DEFM Cat.1+ de 50 ans = 2 645 >1260Het 1385F
> -3,9 % surunmois et +3 % surunan

> 147% de lademande globale

leunes - 3564 > - 1% Sur un mois et - 0,6 % surun an
> 19.9% de Ia demande globale

Jeunes CLD = 422 > - 4,3 % sur un mois et + 18,5 % surun an
> 24 % de Iademande globale

DEFM reconnus TH [Cat. A/B/C) =~ 2231 > +3,2% surle trimestre et + 7,6 %
surunan

(toutes catégories de chomaye aw 31/12/04) > 125% de Ia demande globale




LES DEFM Cat. 1 : (données CVS)
Evolution depuis 2003

DEFM Corrigées des Variations Saisonniéres (Cat, 1) =04 =0=2005

LES DEFM Cat. 1 :
Par zone ALE au 28/02/2005

Nbre de DEFM Répartition

Evoluti M-1 | Evoluti N-1
Cat.1 Départementale volution AT

LA ROCHE SUR YON 5152 28,8% -4,4% 3%
LES SABLES D'OLONNE 4015 22,4% -4% 3,4%

LES HERBIERS 2726 15,2% -3,7% 0%
FONTENAY LECOMTE 3133 17,5% -3,8% 0,8%

CHALLANS 2887 16,1% -5% 14,3%

FONTENAY LE
COMTE
17,5 % CHALLANS
LES HERBIERS 16,1 %
15,2 %

LA ROCHE
LES SABLES SUR YON
D'OLONNE 28,8%
224%




Stirucfure et conjoncture
de |"Artisanat
Vendéen

‘A

cn:nnmm
ot de PArtisanat
8 \ Réalisation Observatoire Economique de | ‘Artisanat Vendéen - Avril 2005 — |

Avec ses 9 448 entreprises au ler janvier 2005,
| ‘artisanat représente 1/3 des entreprises
vendéennes

Les artisans vendéens réalisent un chiffre d 'affaires
de 3,5 milliards d ‘euros ...

.. et une valeur ajoutée de 1,2 milliard
d ‘euros

Réalisation Observatoire Economique de | 'Artisanat Vendéen - Avril 2005




Une croissance du nombre d ‘entreprises artisanales de + 6.2 % en5
ans liée a une véritable dynamique de créations-reprises d'entreprises

DIRMOUTIER EN L IL|
2,3 6,1
MORTAGNE SUR SEVRE
.5,9

2,1% LES HERBIER
. LES SABLES D OLONNE|
Evolution 7,1

2000/2005 en % ALMONT ST HILAIR! 329

80 FONTENAY LE COMTE ~

MOUTIERS LES MAUXFAITS ~——{ 4.4 %
10,5 % CHAILLE LES MARAIS
: LUCON 79 MAILLEZAIS

1 001 immatriculations d ‘entreprises artisanales en
2004 décomposées de la maniere suivante :

60 % de créations pures
28 % de reprises
12 % autres (transferts, ...)

Les créations/reprises d 'entreprises artisanales en
2004 représentent 37 % du total des entreprises*
créées en Vendée (contre 35 % en 2003)

* source INSEE, SIRENE données provisoires

Réalisation Observatoire Economique de | 'Artisanat Vendéen - Avril 2005




Une évolution entre 2003 et 2004 des
immatriculations d ‘entreprises artisanales de
+21.,5%

+14 % d 'augmentation des immatriculations™*
d ‘entreprises tous secteurs d ‘activités confondus en
Vendée

* source INSEE, SIRENE données provisoires

Réalisation Observatoire Economique de | 'Artisanat Vendéen - Avril 2005

Seuls les secteurs des transports et de la
réparation connaissent une diminution du nombre
d ‘entreprises

Alimentation

48 Travail des métaux
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habillement, cuir

35 Bois et ameublement
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el Autres fabrications
Batiment
Transports,
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2 Non défini
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Immatriculations artisanales Radiations artisanales en
en 2004 2004

Réalisation Observatoire Economique de | 'Artisanat Vendéen - Avril 2005



7 entreprises créées ou reprises en 1999 sur 10
sont encore en activité au dela de leur 5™ année

d ‘existence (*)

(*) Données corrigées des variations saisonniéres

Réalisation Observatoire Economique de | 'Artisanat Vendéen - Avril 2005

30 800 salariés et apprentis dans l'artisanat,
soit 1/5 des salariés du secteur privé en
Vendée

1 000 salariés en plus chaque année en
moyenne

1 300 emplois salariés créés et maintenus

en 2004 par la dynamique de création
reprise

Réalisation Observatoire Economique de | 'Artisanat Vendéen - Avril 2005




Résultats de | ‘enquéte de conjoncture du
second semestre 2004

Le volume d'activité au
cours du second
semestre 2004 se
maintient ou augmente
pour 91 % des artisans
8 artisans sur 10 restent enquétés Seuls 5 % des artisans
confiants ou optimistes prévoient une baisse
pour le 1 semestre d'activité pour le 1e"
2005 semestre 2005

e 1/3 des artisans a réalisé
F”as de.d|ff|f:ulte de : un investissement lors du
trésorerie majeure pour second semestre 2004,
les artisans enquétés majoritairement dans du
matériel et outillage

Une problématique 1 artisan enquété sur 4
récurrente de recherche de prévoit d'investir lors du
main d ‘ceuvre qualifiée, ler semestre 2005
accentuée dans le secteur du
batiment
Création d'emplois dans
I'artisanat vendéen lors du
second semestre 2004




P> A SANTE DES TPE

CGAV

Bilan de I'année
2004

Premieres
tendances 2005

INDICE GLOBAL DE LA TPE

Evolution chiffres d’affaires sur: trois années :
2002, 2003, 2004

Hm France ™ Vendée

Année 2002 Année 2003 Année 2004




INDICE COMMERCE & SERVICES

Evolution chiffres d’affaires sur: trois années :
2002, 2003, 2004

B France ™ Vendée

2,5%

Année 2002 Année 2003 Année 2004

Petit déjeuner de conjoncture 22 avril 2005 - Observatoire Economique, Social et Territorial de la Vendée

INDICE DU BATIMENT

Evolution chiffres d’affaires sur: trois années :
2002, 2003, 2004

M France ™ Vendée

5,6%

2,2%

e 1,1%

Année 2002 Année 2003 Année 2004

Petit déjeuner de conjoncture 22 avril 2005 - Observatoire Economique, Social et Territorial de la Vendée




INDICE GLOBAL DE LA TPE

Evolution chiffres d’affaires par trimestre en 2004
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0%
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Petit déjeuner de conjoncture 22 avril 2005 - Observatoire Economique, Social et Territorial de la Vendée

INDICE COMMERCE & SERVICES

Evolution chiffres d'affaires par trimestre en 2004

B France ™ Vendée

6,9%

1er trimestre 2éme 3eme 4éme
trimestre trimestre R

Petit déjeuner de conjoncture 22 avril 2005 - Observatoire Economique, Social et Territorial de la Vendée




INDICE DU BATIMENT

Evolution chiffres d’affaires par trimestre en 2004

M France ™ Vendée

1er 2éme 3eme 4éme
trimestre trimestre trimestre trimestre

Petit déjeuner de conjoncture 22 avril 2005 - Observatoire Economique, Social et Territorial de la Vendée

LES SECTEURS D’ACTIVITE

Evolution chiffres d’affaires Annuels en 2004

H® France = Vendée

1,2%
0

-2,4%

Commerce
Alimentaire
Equipement

personne
Equipement

maison
esthétique

Petit déjeuner de conjoncture 22 avril 2005 - Observatoire Economique, Social et Territorial de la Vendée



PALMARES DES PROFESSIONS
%

EVOLUTIONS EVOLUTIONS A
> 4% < 1%

Agence Immobiliere Fruits et léegumes

' 8
Carrelage, faience
Taxis - Ambulances Electroménager -
i +4 22%

Garage automobile Alimentation

Petit déjeuner de conjoncture 22 avril 2005 - Observatoire Economique, Social et Territorial de la Vendée
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OBSERVATOIRE 12 VILLES VENDEENNES

Noirmoutie 0
hallaps™
-de-| s:-1,1%

-Cx-de-Vie : +4, :
£ k

Montaigu* : +0,5% Les Herbiers : +0,7%
LTV 0%

[ 420
) +
._xj:age ', 3% Chantonnay : -1,7%

is : +3,6%

Fontenay-le-Comte : +1,7% _

Lugon : +4,4% d

* Communauté de communes de Montaigu : +1,1%

Petit déjeuner de conjoncture 22 avril 2005 - Observatoire Economique, Social et Territorial de la Vendée



LES PREMIERES TENDANCES 2005
Indice TPE Commerce et Services

- FRANCE | VENDEE
Janvier 2005 -
Fevrier 2005 -

+1.4%

.
0
Petit déjeuner de conjoncture 2: Territorial de la Vendée

Sources :

Observatoire du Centre de Gestion Agréeé de
Vendée (CGAV)

Fédération des Centres de Gestion Agréés
(FCGA)

Association Nationale des Directeurs de CGA
(ANPRECEGA)




INDUSTRIES AGRO-

ALIMENTAIRES
+ NATIONAL 2004 (Agreste)
= Activité industrielle + 0,7 %) (-0,6 %
en 2003)

=« Consommation légére baisse (- 0,9 %)

« Exportations + 0,4 %

« Importations en hausse

« Emplois - 0,6 % (- 3500 p.)

INDUSTRIES AGRO-

ALIMENTAIRES

GRANDES TENDANCES

. Diminution de la part des dépenses
alimentaires dans le budget des ménages.

. Diminution des marques

Augmentation des premiers prix
Augmentation des marques distributeurs.

. Diminution des produits 2éme transformation

Augmentation des produits 3éme
transformation.

. Augmentation des produits « Santeé »
Diminution des produits « Terroir ».




INDUSTRIES AGRO-

ALIMENTAIRES
Consommation VIANDES (Secodip ménages)
= Conso 2004 -1,4%
= Boeuf -0,9 %
= Porc - 3,6 %
= Volailles + lapins + 0,1 %

(dont produits élaborés + 11,7 %)
Bilan VOLAILLES (OFIVAL)
= Production -2,0%
= Export -6,6 %
= Import + 5,7 %
INDUSTRIES AGRO-
ALIMENTAIRES
Source ! Banque de'France
. Pays de la
Ven .
2004 endee Loire
Chiffre d’affaires: + 5,1 % + 2,9 %
Exportations -1,8 % -0,5%
Investissements -7,6 % -5,3 %
Effectifs - 0,6 % -1,9 %
Rentabilité + 11,0 % + 13,9 %




INDUSTRIES AGRO-

ALIMENTAIRES
Source ! Banque de France
2,0.0_5 Vendée Pays _de la

Prévisions Loire
Chiffre d'affaires -1% + 0,7 %
Exportations - 0,9 % -1,6 %
Investissements . + 30,2 % +4,1%
Effectifs + 0,7 % -0,9 %




Prix du gazole hors TVA 2005 :
vrac 30 m?3 livré en Vendée 0,753 €/l
(4,94F)
PAYS DE LA LOIRE 2004 :
2000: 0,683 €/l
8 10,661 €I 2003: | (448F) [ |
78 1—(4;33F) 0,622 €/l i
i | 2001: |
73 W[ o619€n 2002 | '
i (4,06F) 0,603 €/
68 (3,96F)
65 i |
63
60
58
55 g 1 MRBRRRBEE B

PAYS DE LA LOIRE

Taxes en euros par litre de gazole hors TVA
(source Commission Européenne — mars 2005)

0,500+

0,400+

0,300+

0,47

0,42




Part du pavillon routier frangais dans les

échanges extérieurs

PAYS DE LA LOIRE (source Ministere des Transports)
54%
52%
N 51%
50%f —49%
46% 46%

45%1 1

40%

35%

(source Ministéere des Transports - septembre 2004)

Temps de travail par semaine (en heures)

PAYS DE LA LOIRE

651763

60

55-




Salaires nets
Frais de route (conducteurs +

Intéressement + sédentaires) 24%

participation 0%

P Salaries




Point de conjoncture économique

La conjoncture vue par les banques

Présentation du 22 avril 2005
petit déjeuner de conjoncture OESTV

Denis Bonnet
Crédit Agricole Atlantique Vendée

ECONOMIE FRANCAISE
Une trés bonne performance en 2004 (+2,4%)

¢ Suite a
v Dynamlsme_de la R . Croissance économique a la fin 2004
consommation grace a la ala% (glissement annuel en %)
baisse marquée du taux s
d’épargne (de 15,8 a 15,4) W3
, N 2,9
¢ malgré = 26
v Hausse de I'euro de 2003 2] o
(= -0,7 point de croissance) 1.0
v Hausse du pétrole de 2004 ! B B e
(~ -0,2 point de croissance) . D |:|
v Hausse du prix des matiéres g g 5 g 5§ 3 5 §
premiéres © & - <
Source : Datastream, CA

v Ralentissement des échanges
mondiaux depuis mi-2004

22 avril 2005 P




L ECONOMIE FRANCAISE 2004

Une croissance fondée principalement
sur la dynamique de la consommation

@ Une croissance de la consommation de 2,3%

( @ comparer avec pouvoir d’achat + 1,9%)

accélération des ressources financieres
effet richesse immobiliére

effet de cycle sur certains produits

effet stimulant des mesures Sarkozy

22 avril 2005 2

L. Apres un bilan plutoét flatteur,
des doutes sur la croissance

¢ |nvestissement logement des ménages

Aprés une trés forte accélération en 2004 (+3,7% en volume, +9% en
valeur) suite
réticence des ménages face aux placements boursiers
succes du dispositif de Robien
préoccupations face a la retraite
besoins liés a la démographie
- Conditions de financement attractives
Signes de tension de plus en plus présents
niveaux de prix qui deviennent prohibitifs
solvabilité des ménages qui se dégrade
taux d’endettement élevé
taux de rendement locatif moins attractif
Un freinage des ventes puis des prix devrait se mettre en place en 2005
et plus encore en 2006 (+2,6% puis +1% en volume)

22 avril 2005 4




L. Apres un bilan plutoét flatteur,
des doutes sur la croissance

¢ Entreprises
Investissement : réaction rapide en 2004 (+3,0% apres — 1,6% en 2003)
Accélération de l'activité

- Croissance de 'EBE (+6,4% aprés — 0,7% en 2003)

Perspectives un peu plus hésitantes pour 2005 apres un 1er trimestre dans
la lignée de 2004 (croissance estimée a 0,5/ 0,6 %)
2eme trimestre : regain de I'euro et prix matieres premieres ?
(reprise de I'emploi timide attendue a +0,5% sur 2005)
Repli inflation pourrait étre favorable a la consommation surtout si baisse
des prix du pétrole effective

Le redémarrage des échanges industriels mondiaux au 2éme semestre
pourrait soutenir les exportations (si stabilité €)

Le repli du stockage permettrait de modérer les importations

Cro:ssance prévue a 3,4% pour les dépenses d’investissement (3,1% en
2004)

Prudence en matiéere de recours a I’endettement

22 avril 2005 <

L. Marchés financiers:
des perspectives de hausse limitées

e |a BCE ne change pas de discours, malgré de fortes
perturbations conjoncturelles

Elle ne peut se détacher du contexte de court terme, peu approprié a une
hausse des taux car perspectives de croissance fragiles et
hétérogeénes entre pays de la zone

Elle pourrait attendre que la croissance soit plus autonome via I’emploi
(charniére possible rentrée 2005) et relever progressivement les taux
pour atteindre une cible proche de 3% a mi-2006

Elle risque d’avoir a gérer avant I’été un afflux de statistiques parfois
contradictoires. En cas de déceptions trop fortes, la probabilité d’un
statu quo plus long n’est pas a négliger

22 avril 2005 G




L. Marchés financiers:
des perspectives de hausse limitées

e Taux longs : Risque plus clairement haussier

Impulsion qui viendrait

de la hausse des taux longs américains, suite anticipation de
resserrement monétaire

de nouvelles craintes inflationnistes si flambée des prix des
matiéres premiéres et reprise de I'emploi

¢ Marché des actions

Potentiel de rebond limité si
doutes sur la croissance
ralentissement des profits
remontée des taux
(cible a 4200 fin 2005 et 4500 fin 2006 pour le CAC 40)

22 avril 2005 ~




Comparaison

de I'évolution des depots

(en pourcentage)

E Vendée
H Pays de la Loire
O France

>

2000/2001 2001/2002 2002/2003 2003/2004

Banque de France-La
Roche-sur-Yon

Comparaison

de 1'évolution des crédits

(en pourcentage)

157

2000/2001  2001/2002 2002/2003 2003/2004

E Vendée
M Pays de 1a Loire
O France

Banque de France-La
Roche-sur-Yon




Comparaison de 1'évolution
des crédits a I'habitat

(en pourcentage)

E Vendée
M Pays de 1a Loire
O France

2000/2001  2001/2002 2002/2003 2003/2004

Banque de France-La
Roche-sur-Yon




